Information om
Valutaoptioner

Har kan du lasa om valutaoptioner, som kan handlas genom Danske Bank.

VAD AREN Nar du handlar med valutaoptioner ger det dig antingen en rattighet eller
VALUTAOPTION? skyldighet att kdpa eller sdlja den underliggande valutan till en

férutbestamd kurs vid en bestamd framtida tidpunkt (forfallodagen). Den
avtalade kursen benamns ofta strike eller 16senkurs.

Kodparen av en valutaoption betalar en premie till utfardaren av optionen
vid tidpunkten for avtalets ingaende (alt. vid optionens forfall).

ANVANDNING AV Valutaoptioner kan anvéandas som ett skydd mot valutakursrisker.
VALUTAOPTIONER
De kan aven vara intressanta som investeringsinstrument, da syftet ar att
géra en vinst pa en forvantad kursutveckling.

LOPTID Loptiden for valutaoptionskontrakt &ar normalt upp till tva ar.

OLIKA TYPER AV OPTIONER Képoptioner ger kdparen ratt att kdpa den underliggande valutan, medan
sdljoptioner ger ratt att salja.

Om du kdper en valutaoption kdper du digréatten att képa (kdpoption, eng.
call option] eller sélja (saljoption, eng. put option] den underliggande
valutan mot betalning av en premie.

Om du séljer en valutaoption tar du pa dig skyldigheten att sélja
(kopoption) eller kdpa (séljoption) den underliggande valutan. Affaren kan
avslutas genom kontantavrakning eller genom betalning vid forfall.

En option som l6ses in vid férfall &r ett avtal om att kdparen, efter att ha
betalat en premie, har ratt att kopa (kdpoption) eller sélja (sé&ljoption) den
underliggande valutan med leverans samtidigt med eller efter att
képeskillingen betalas ['den avtalade kursen").

En option som kontantavréknas &r ett avtal som innebéar att képaren -
genom utnyttjande av optionen och mot betalning av premie - har ratt att
pa slutdagen ta emot ett avrakningsbelopp som séljaren ar skyldig att
betala.
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Det avraknade beloppet motsvarar skillnaden mellan

e marknadskursen och den avtalade kursen i den man marknadskursen
overstiger den avtalade kursen (képoption] eller

e denavtalade kursen och marknadskursen iden man den avtalade kursen
overstiger marknadskursen (saljoption).

Marknadskursen ar den kurs som géller pad marknaden, vid en specifik
tidpunkt, pa slutdagen, normalt tva bankdagar fore forfallodagen. Réatten att
képa eller sélja kan endast utnyttjas pa forfallodagen.

En option kan ingds med en eller flera barrigrer. Det betyder att om
valutakursen under avtalsperioden nar en barridr, kommer optionen
antingen aktiveras eller falla bort.

= V/id en knock-out-option bortfaller optionen om barridren nas.
= \/id en knock-in-option aktiveras optionen om barridren nas.

BEGREPP FORATT ANGE
VARDET PA OPTIONER

Generellt sett anvands tre begrepp for att uttrycka en options varde:

"Out-of-the-money” anger att képoptionens avtalade kurs &r hogre an den
aktuella marknadskursen pa den underliggande valutan, medan det
motsatta géller fér en séaljoption.

"At-the-money” anger fér bade kdp- och séljoptioner att optionens avtalade
kurs motsvarar den aktuella valutakursen pa den underliggande valutan.

"In-the-money” innebéar att kdpoptionens avtalade kurs ar lagre &n den
aktuella valutakursen, medan det motsatta géaller for en séaljoption.

| princip utnyttjas in-the-money-optioner pa slutdagen, medan detta inte ar
férdelaktigt for at- och out-of-the-money-optioner.

Prisféréandringar pa en option kan bland annat hanforas till foréandringar i
volatilitet och kurs pa underliggande valuta. Optionens volatilitet ar ett satt
att uttrycka de forvantade fluktueringarna i valutakursen.
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PRISSATTNINGAV
VALUTAOPTIONER

Priset (premien) pa en valutaoption bestams av féljande faktorer:

= Optionstyp (k6p, sélj, barriar, knock-out, knock-in, touch, no touch etc.).

= Avistakurs pa underliggande valuta.

= Forvantad risk (volatilitet) i den underliggande valutakursen.

= Loptid.

= Avtalad kurs samt eventuella avtalade barrirer.

= Réanta pa deinvolverade valutorna.

e \/olatilitet (forvantade kurssvangningar] och forvantad risk (volatilitet)
Om de framtida valutakurserna forvantas svanga mycket, ar det storre
sannolikhet att de kommer avvika fran de nuvarande valutakurserna.
Darmed &r sannolikheten for att en valutaoption kommer att ha ett positivt
varde pa forfallodagen stérre, och optionspremien kommer vara hogre. Det
innebar att det ar dyrare att sékra sig for en valuta med stora
valutakursforandringar.

e | Optid

Optionens 16ptid har stort inflytande pa premiens storlek. Julangre 16ptid
optionen har, desto dyrare blir kdp- eller séljoptionen.

e Avtalad kurs och eventuella avtalade barriarer

Den avtalade kursen i forhéllande till den géllande marknadskursen har
betydelse for optionspremiens storlek.
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Fér kdpoptioner kommer premien att ¢ka ju 1&gre avtalad kurs som dnskas.
Ju lagre (battre] kurs du vill ha réatt att kdpa den aktuella valutan till, desto
dyrare blir optionen.

Fér saljoptioner &r situationen den omvanda. Ju hdgre (battre) avtalad kurs
du 6nskar sélja den aktuella valutan till, desto dyrare blir optionen.

Nar det géller barriaroptioner har valet av barriarniva stor betydelse for
premiens storlek.

Fér knock-out-optioner ar premien lagre ju ndrmare marknadskursen
barridrnivaéerna laggs vid avtalets ingaende. F6r knock-in optioner ar
premien hdgre ju ndrmare marknadskursen barridrnivéerna laggs vid
avtalets ingaende.

e Rantan padeinvolverade valutorna

Rantenivaerna for de tva valutorna har betydelse for berakningen av
premiens storlek.

Om réntan ar hogre i basvalutan (t.ex. USD &n iprisvalutan [tex. SEK], gor
detta kdpoptioner billigare och séljoptioner dyrare. Om rantan ar lagre i
basvalutan (tex. USD &n i prisvalutan (t.ex. SEK), gor detta kdpoptioner
dyrare och séljoptioner billigare.

FORTIDA AVSLUT AV
VALUTAOPTIONER

Om man vill avsluta en valutaoption innan den 16per ut, kan man géra en
spegelvand option pa basis av aktuella valutakurser. Loptiden for den
spegelvanda optionen ska motsvara den aterstaende l6ptiden for
ursprungliga optionen. Ovriga villkor ska vara identiska med de
ursprungliga villkoren.

ANVANDNING AV
VALUTAOPTIONER FOR
RISKSAKRING

Nedan férklarar vi hur valutaoptioner kan minska en valutakursrisk:

e Valutaoptioner av standardtyp

Ett svenskt foretag med export till USA och intékter i USD kan t.ex. skydda
sig mot valutakursrisken genom att kdpa en séljoption for forsaljning av
sina USD mot SEK.

Samtidigt som avtalet ingas betalar foretaget en premie for att erhalla
ratten att sélja USD mot SEK till avtalad kurs. Den avtalade kursen
faststélls av foretaget.

Om avistakursen paforfallodagen ar lagre an den avtalade kursen, séljer
féretaget dollarbeloppet till den avtalade kursen. Om avistakursen daremot ar
hégre &n den avtalade kursen pa foérfallodagen, séljer foretaget dollarbeloppet
till den géllande avistakursen. Har utnyttjas optionen alltsa inte.
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e Barriadrvalutaoption

Ett svenskt foretag med export till USA och intékter i USD kan tex. skydda
sig mot valutakursrisken genom att képa en séljoption fér forsaljning av
USD mot SEK.

Barriaroptionen kommer att vara billigare an den vanliga séljoptionen da
féretaget far en rabatt eftersom optionen upphér att existera om
barridrnivan nas under optionens 16ptid. | detta exempel ligger barridren
over den géllande avistakursen. Féretaget har darfor en battre
utgangspunkt for en férnyad risksakring om optionen upphor att existera,
eftersom avistakursen nu ar hogre &n den var vid den tidpunkt da avtalet
ingicks.

EXEMPEL PA
AVKASTNINGSPROFILER
VID ANVANDNING AV
VALUTAOPTIONER

Har foljer en rad exempel pa avkastningsprofiler som visar om optionen har
ett positivt varde eller inget varde.

Kép av en képoption
Vid kop av en kodpoption har kdparen ratt, men inte skyldighet, att képa den
underliggande valutan till avtalad kurs.

Om kursen péa slutdagen ligger dver den avtalade kursen har optionen ett
positivt varde och det &r det en fordel att utnyttja optionen.

Om kursen vid slutdagen ligger under den avtalade kursen, utnyttjas optionen
inte, eftersom det ar mer fordelaktigt att képa den underliggande valutan till
marknadskurs.

Yield profile, purchased call option
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Kép av sdljoption
Vid kdp av en séljoption har kdparen ratt, men inte skyldighet, att sélja den
underliggande valutan till en avtalad kurs.

Om kursen péa slutdagen ligger under den avtalade kursen har optionen ett
positivt varde och det ar det en fordel att utnyttja optionen.

Om marknadskursen pa slutdagen ligger 6ver den avtalade kursen, utnyttjas
optionen inte, da det ar mer fordelaktigt att salja den underliggande valutan
till marknadskurs.

Yield profile,purchased put-option
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Férséljning av kGpoption

Vid férsaljning av en kopoption &r séaljaren skyldig att sélja den
underliggande valutan till avtalad kurs, om marknadskursen pa slutdagen
ligger over den avtalade kursen och kdparen véljer att utnyttja optionen.

Om marknadskursen pa slutdagen ligger under den avtalade kursen

utnyttjas optionen inte, eftersom det ar mer fordelaktigt for képaren av
optionen att kdpa den underliggande valutan till marknadskurs.

Yield profile, sold call option
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Férsdljning av sdljoption

Vid férséljning av en saljoption &r séaljaren av optionen skyldig att képa den
underliggande valutan till avtalad kurs, om marknadskursen pa slutdagen
ligger under den avtalade kursen och képaren davaljer att utnyttja optionen.

Om marknadskursen pa slutdagen ligger éver den avtalade kursen kommer

optionen inte att utnyttjas, da det ar mer fordelaktigt att sélja den
underliggande valutan till marknadskurs.

Yield profile, sold put option
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EXEMPELPA Covered call
INVESTERINGSSTRATEGIER En covered call innebéar att man séljer en kdpoption samtidigt som man
MED VALUTAOPTIONER ager denunderliggande valutan. Séljaren av optionen har da skyldighet att

leverera den underliggande valutan om képaren utnyttjar sin kdpoption och
ar darmed riskséakrad.

Séaljaren far en premie fér den sélda képoptionen mot att avsta mgjligheten
till en potentiell kursvinst.
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Profit/loss

Yield profile, covered call
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Séaljaren av optionen kan inte forvanta sig att avkastningen blirhogre &n
lésenkursen plus den mottagna premien, da detta markerar break even-
punkten for strategin.

Protective put
En protective put bestar av en kopt séljoption med samtidigt agande av
den underliggande valutan. Den ger ratten att sadlja den underliggande

valutan till optionens lésenkurs.

Investeraren betalar en premie fér att kdpa séljoptionen, medan

kurspotentialen fér den underliggande valutan &r intakt.
Strategin kan anvéndas vid en férvantan om kursstigning eller kursfall fér

den underliggande valutan.

25

20

15

10

Profit/loss

Yield profile, protective put

-~
Underliggande valutapasitigs—"

\/
e
-~

§ R
- Kopt séljoption
~ / ~
~ -
-~
~ -
~ -
P
o 85 90 \9?/—/&0(4 s— —t05— — —110 — — +15— — —120
.
Avkastpingsprofi
-

Spot

Danske Bank har utarbetat detta material for informationsandamal Vanligen kontakta din finansiella
radgivare for att diskutera potentiella transaktioner \ilka baseras padettamaterial. Februari 2019.

Side8af 11

Danske Bank A/S - CVR-nr. 61 12 62 28 - Kebenhavn



Képtstrut (straddle]

En kopt strut bestar av en képt képoption och en kdpt séljoption med
samma avtalskurser. Den ger ratt att kopa eller sélja den underliggande
valutan till optionernas avtalade kurs.

En premie betalas fér de kdpta optionerna.

Strategin kan anvandas vid en férvantan om kursstigning eller kursfall fér den

underliggande valutan.

Yield profile, purchased straddle
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Sdld vagga (strangle)
En sald vagga bestar av en sald kdpoption och en sald séaljoption med olika

avtalskurser. Den ger en skyldighet att sélja eller kdpa den underliggande
valutan till optionernas avtalade kurs.

Investeraren mottar en premie fér de salda optionerna.

Strategin anvéands vid en forvédntan om relativt stabil kursutveckling for den
underliggande valutan.

Yield profile, sold strangle
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RISKFAKTORER

Det ar viktigt att vara medveten om att handel med valutaoptioner kan
vara férenat med betydande finansiella risker.

Férsdljning avvalutaoptioner

Nar det géller optioner med leverans bestar risken i en oférdelaktig
skillnad mellan den avtalade kurs till vilken den underliggande valutan ska
levereras (kopoption) eller mottas (séljoption] och den kurs till vilken den
underliggande valutan kan kdpas eller séljas pa marknaden.

Fér optioner med kontantavrakning finns det risk att optionen avréaknas
mot en avtalad kurs som inte ar fordelaktig jamfort med den
marknadskurs som valutan avraknas mot. | bada fallen kan férlusten vara
hégre &n den mottagna optionspremien, vilket illustrerats i de tidigare
visade avkastningsprofilerna.

Saljaren av en képoption kan ivéarsta fall lida en obegransad forlust.

Saljaren av en séaljoption kan i vérsta fall lida en forlust som motsvarar
skillnaden mellan den avtalade kursen minus premien och naoll.

Under optionens 16ptid kommer valutakursen, de forvéntade
kurssvangningarna for valutakursen (volatiliteten), aterstdende 16ptid och
marknadsrantorna att paverka optionens marknadsvéarde. Inverkan pa
marknadsvéardet beror pa optionstypen.

Vid en stangning i fortid kan séljaren komma att lida en férlust som
motsvarar det eventuella negativa marknadsvéardet med tillagg av en
spread pa den spegelvdnda transaktionen.

Kép av valutaoptioner
Vid kép av valutaoptioner &r risken begransad till forlust av betald premie.

SARSKILDA RISKER MED
OPTIONSLOSNINGAR

Optionslosningar bestar av tva eller flera optionsavtal baserade pa samma
underliggande valuta. De olika optionerna kan ha olika egenskaper.

Det finns ett stort antal olika optionsldsningar och alla dessa kan inte
beskrivas i detalj i det har faktabladet. Investeraren maste darfér
undersoka vilka specifika risker som &r forknippade med den aktuella
optionslésningen.

Notera dock att oavsett vilken kombination som anvands, kan
investerarens riskexponering férandras vasentligt om en eller flera
optioner upphdratt galla vid en viss tidpunkt.
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SAKERHET

Nar du gor affarer med Danske Bank som motpart, kan vikrava att du staller
en sakerhet.

SPECIELLA
MARKNADSSITUATIONER

| fall av speciella marknadssituationer kan det vara svart, eller omdjligt, att
likvidera en position. Det kan exempelvis intraffa under perioder med
snabba kurssvangningar, da kurserna stiger eller faller isadan omfattning
att viinte &r i stand att sétta ett pris eller pa grund av att handel med
finansiella instrument ar begréansad eller omgjlig pa grund av regler paden
aktuella marknaden.

BESKATTNING

Beskattningen av vinster och forluster pa valutaoptioner beror pa om du
handlar som privatperson eller som féretag.

Pa grund av komplexiteten péa detta omrade rekommenderar vi att du
diskuterar de skatte- och bokféringsmassiga konsekvenserna med en
revisor eller annan professionell radgivare.
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