Information om valutaterminskontrakt

Har kan du lasa mer om valutaterminskontrakt som kan handlas OTC (over-the-counter) genom Danske Bank.

VAD ARETT VALUTATERMINS-
KONTRAKT?

Ett valutaterminskontrakt ar ett bindandeavtal mellan tva parter om att
kopa eller sélja en viss valuta till en fast vaxelkurs pa ett fast framtida
datum.

Parterna faststaller saval den avtalade véaxelkursen som det datumii
framtiden da képet eller forséljningen ska &ga rum nar deingér
valutaterminskontraktet.

ANVANDNING AV
VALUTATERMINSKONTRAKT

Ett valutaterminskontrakt anvands normalt for att kurssakra fordringar
eller skulder i utlandsk valuta.

Till exempel kan ett svenskt foretag med export till USA och intakter i USD
anvanda valutaterminskontrakt for att sélja USD mot SEK pa termin och
darmed skydda sig mot valutakursrisken. Pa férfallodagen levererar
féretaget det avtalade beloppet i USD och mottar SEK omréknat till den
avtalade terminskursen.

Pa motsvarande satt kan valutaterminskontrakt ocksa anvéandas for att
lagga om 1an i svenska kronor till annan valuta. Denna effekt uppnés genom
att kunden, genom att inga ett valutaterminskontrakt med samma
forfallodag som det aktuella lanets ranteforfallodag, séaljer den utlandska
valutan mot svenska kronor

LOPTID

Fér de mest likvida valutorna har valutaterminskontrakten normalt tva till
tre ars 16ptid som langst. For valutor med en mindre utvecklad
terminsmarknad kan I6ptiden vara begransad till ett ar.

PRISSATTNINGAV
VALUTATERMINS-
KONTRAKT

Priset for kop eller forsaljning av utlandsk valuta mot svenska kronor via
ett valutaterminskontrakt bestédms av:

= den aktuella spotkursen, M

= ranteskillnaden mellan de handlade valutorna, (R1 - R2]

= valutaterminskontraktets 16ptid, D.

Om réntan pa den utldndska valutan ar hégre &n rantan pa svenska kronor
kommer terminskursen att vara lagre &n den aktuella spotkursen. Omvant
laggs en terminspremie till spotkursen om rantan &ar lagre an i svenska
kronor.
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M x (R1—R2)x D
(360 X 100)

FORFALLODATUMFOR
VALUTATERMINS-
KONTRAKT

Valutaterminskontrakt goérs upp pa forfallodagen till avtalad terminskurs.
Vid valutaterminskontraktets forfallodag kan:

= de avtalade valutabeloppen vaxlas; eller

= kontraktet forlangas med marknadsanpassning

FORLANGNING AV
TERMINSKONTRAKT

Om 16ptiden for ett valutaterminskontrakt foérlangs, andras den
ursprungliga terminskursen till aktuell terminskurs samtidigt som en
kontantavrakning sker.

Om terminskontraktet har ett negativt varde pa forfallodagen innebéar
kontantavrakningen en negativ likviditet motsvarande skillnaden mellan
den avtalade terminskursen och den aktuella spotkurs.

Om terminskontraktet har ett positivt varde pa forfallodagen betyder
kontantavrakningen en positiv likviditet motsvarande skillnaden mellan den
avtalade terminskursen och den aktuella spotkursen.

Ett terminskontrakt kan helt eller delvis avvecklas fore forfallodatum. Den
ursprungligen avtalade kursen kommer déa att justeras med tillampligt
terminstillagg respektive terminsavdrag for den resterande perioden samt
med forréntning av den vinst/forlust som gérs pa kontraktet.

FORTIDA AVVECKLING

Ett terminskontrakt kan helt eller delvis avvecklas fore forfallodatum. Den
ursprungligen avtalade kursen kommer da att justeras med tillampligt
terminstillagg respektive terminsavdrag fér den resterande perioden samt
likviditetspermien.

Fér berédkning av likviditetspremien

= den ursprungligen avtalade terminskursen, T

= gpotkursen vid tidpunkten for den fortida avvecklingen, M

= in- eller utldningsréantan, R

= antalet kvarvarande dagar under det ursprungliga avtalet kontraktet, D

i foljande ekvation:
(T-M) xR xD / (360x100)

Faktorn, 360 dagar ar beroende av vilken valuta som forlusten eller
vinsten anges i.

NON-DELIVERABLE
FORWARD

Vissa valutor omfattas av restriktioner och handlas déarfér inte som de
konvertibla valutorna med kontantavrékning. Dessa valutor kan ofta
kurssékras via s.k. Non-Deliverable Forward [NDF).

Danske Bank har utarbetat detta material for informationsandamal Vanligen kontakta din finansiella
radgivare for att diskutera potentiella transaktioner \ilka baseras padettamaterial. Februari 2019. Side 2 af 4

Danske Bank A/S - CVR-nr. 61 12 62 28 - Kebenhavn



Skillnaden mellan ett traditionellt terminskontrakt och en NDF &ri forsta
hand huravvecklingen sker péa forfallodagen. For en NDF sker ingen fysisk
utvéxling av de invaolverade valutorna. | stéllet gérs en kontantavrakning
som oftast baseras pa skillnaden mellan avtalskursen och den spotkurs
som géller tva bankdagar fore forfallodatum. Exakt referens for tidpunkten
(dag och klockslag fér forfall]) och spotkursreferensen (fixingkéalla) avtalas
nar NDF:en ingéds. Kontantavrékningen sker normalt i USD eller EUR, men
kan efter 6verenskommelse fran fall till fall avréknas i vilken konvertibel
valuta som helst.

SARSKILDA RISKER
FORKNIPPADE MED NFD
SOMAVRAKNAS |ANDRA
VALUTOR AN USDELLER
EUR

Om NDF avraknas i en lokal konvertibel valuta gérs en konvertering fran
USD (eller EUR] till den lokala konvertibla valutan med hjélp av en angiven
referenskélla, samma dag som kursen USD/NDF faststélls. | det fallet finns
risken att konverteringen fran avrakning i USD (eller EUR) till avrékning i
lokal valuta resulterar i ett hogre eller 1agre avrakningsbelopp i den lokala
valutan, oberoende av USD/NDF-avréakningen.

RISKER

Det ar viktigt att notera att handel med valutaterminer kan vara férenad
med betydande risker.

Vid handel med valutaterminer finns det en risk att den avtalade kursen &r
oférdelaktig jamfort med den marknadskurs som kontraktet avréknas mot
vid férfallodagen.

Om du har kdpt valuta pa termin, som ska avréknas till en hégre kurs &n
marknadskursen vid forfallodagen, &r kontraktet forlustgivande. Forlusten
motsvarar skillnaden mellan terminskursen och marknadskursen.

Om du sélt valuta patermin med till en lagre kurs &n marknadskursen pa
forfallodagen, éar kontraktet foérslustgivande. Forlusten motsvarar
skillnaden mellan terminskursen och marknadskursen. Omvéant far du en
vinst om den avtalade kursen ar hégre &n marknadskursen pa
forfallodagen.

SAKERHET

Nar du gor affarer med oss som motpart, kan vi krava att du stéller en
sékerhet.

SPECIELLA
MARKNADSSITUATIONER

| forbindelse med speciella marknadssituationer kan det vara svart eller
omgjligt att likvidera en position. Det kan exempelvis intraffa under
perioder med snabba kurssvangningar, om priserna stiger eller faller i
sadan omfattning att viinte ari stand att satta ett pris eller pa grund av att
handel med finansiella instrument &r begransad eller omdjlig pa grund av
regler paden aktuella marknaden.

BESKATTNING

Beskattningen av vinster och forluster pa valutaterminskontrakt beror pa
om du handlar som privatperson eller som foretag.
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Pa grund av komplexiteten pa detta omrade rekommenderar vi att du
diskuterar de skatte- och bokféringsmassiga konsekvenserna med en
revisor eller annan professionell radgivare.
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